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INVESTIMENTI L’incognita export oscurata dai rapporti privilegiati con la nuova amministrazione

Nessun contraccolpo: resta I’appetito degli investitori verso I'Italia

Piazza Affari fa meglio delle altre maggiori Borse europee. | Btp diventano quasi un «porto sicuro»

Titta Ferraro

M L'avvicinarsi dell'insediamento di Do-
nald Trump alla Casa Bianca non ha allon-
tanato gli investitori dagli asset italiani. A
dispetto dei ripetuti allarmi circa i potenzia-
li contraccolpi per I'Europa delle misure
che verranno portate avanti dal nuovo pre-
sidente statunitense, sui mercatile preoccu-
pazioni hanno fatto posto a corposi acqui-
sti nelle prime settimane del nuovo anno.
Piazza Affari ha appena aggiornato i massi-
mi degli uitimi 17 anni e I'indice Ftse Mib
segna un saldo da inizio anno di oltre +6%.
In questo primo scorcio di 2025 la piazza
finanziaria milanese sta facendo meglio sia
di Parigi che di Francoforte, ma anche di
Wall Street. La relativa maggiore stabilita
politica attuale dell'Italia rispetto a Francia

e Germania, abbinata a una legge di bilan-
cio 2025 di stabilizzazione dei conti pubbli-
ci, hanno creato i presupposti per un conte-
sto positivo agli occhi degli investitori inter-
nazionali.

I dazi minacciati da Trump indubbiamen-
te rappresentano un elemento di incertez-
za, ma il leader repubblicano potrebbe usar-
li principalmente come arma negoziale e
alla fine ammorbidire la propria posizione.
In aggiunta, lato Italia, gli investitori inizia-
no probabilmente a soppesare il vantaggio
che potrebbe derivare dai rapporti privile-
giati che stanno emergendo tra Trump e la
premier Giorgia Meloni. La posta in gioco &
alta visto che gli Stati Uniti rappresentano
uno dei principali mercati di sbocco per le
esportazioni italiane (circa 60 miliardi di eu-
ro nel 2024 secondo Unimpresa). Oltre alle

mosse di Trump, gli investitori tengono con-
to anche del possibile nuovo corso in Ger-
mania con il futuro governo che potrebbe
mostrarsi pil1 espansivo e questo giovereb-
be anche alla stessa Italia.

Piazza Affari brilla nel panorama euro-
peo in primis con i grandi titoli finanziari:
Intesa Sanpaolo (+7% da inizio anno) svet-
ta come maggiore banca in Europa per valo-
re di mercato e Unicredit (+10%) e grande
protagonista del consolidamento in atto
nel settore; a calamitare gli acquisti degli
investitori ci sono anche molte partecipate
statali quali Leonardo (+10%), Eni (+8%) e
Poste Italiane (+6%), con quest'ultima che
ha ripetutamente aggiornato i propri massi-
mi storici. In generale, gli investitori esteri
mostrano una rinnovata fiducia verso le
prospettive dell'Ttalia puntando sia sulla
componente azionaria che sui titoli di Sta-
to. L'anno ¢ iniziato con I'emissione record
del Tesoro italiano che ha ricevuto richieste
per oltre 270 miliardi di euro, ossia 10 volte
il quantitativo offerto, per il nuovo Btp de-
cennale e il Btp Green a 20 anni. Sono nu-
merosi i fattori di supporto per i Btp che gia
nel corso del 2024 si sono distinti per la loro
forza relativa rispetto a tutti gli altri principa-
li bond govemativi Ue, portando lo spread
Btp-Bund a ridursi progressivamente, men-
tre quello della Francia si muoveva in dire-
zione opposta. «E indubbio che in questa
fase i titoli di Stato italiani stiano vivendo
un momento decisamente favorevole, sem-
brano quasi un “porto sicuro” (o almeno
pitt sicuro di altri)», asserisce Jacopo Cecca-
telli di The Lighthouse, ufficio studi Finint
Private Bank,
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